
 

 

 
 
 
 
 
 
 

Madrid, a 21 de octubre de 2024  
 
Making Science Group, S.A. (en adelante, “Making Science”, “Making Science Group”, la 
“Compañía”, o el “Grupo”), en virtud de lo previsto en el artículo 17 del Reglamento (UE) nº 
596/2014 sobre abuso de mercado y en el artículo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los 
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión, y disposiciones concordantes, así como en la 
Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “BME Growth”), por 
medio de la presente pone en conocimiento la siguiente información: 

 
 

OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 
 
Con el objetivo de ofrecer mayor transparencia y de proveer de información recurrente al mercado 
de valores, la Sociedad presenta en este informe: 
 

1. Informe de revisión limitada y estados financieros intermedios consolidados de 
Making Science Group, S.A. y sociedades dependientes de seis meses finalizado el 30 
de junio de 2023. 

2. Información financiera de carácter individual (balance y cuenta de resultados) de 
Making Science Group, S.A. del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 
2024. 

 

En línea con lo publicado en la Otra Información Relevante con fecha 11 de abril de 2024,  el Consejo 
de Administración de Making Science en su reunión del 31 de marzo de 2024 y, tras analizar las 
previsiones del año, decidió por unanimidad mantener la previsión de EBITDA recurrente para el año 
2024 en el rango entre 14 y 15 millones de euros y, a su vez, incluir las siguientes orientaciones para 
el año 2024 en su perímetro consolidado: 

 

1. El EBITDA recurrente consolidado estará entre los 14 y 15 millones de euros. 
2. El importe neto de la cifra de negocios consolidado se situará entre los 270 y 290 

millones de euros al cierre del ejercicio 2024. 
3. El margen bruto consolidado alcanzará un volumen con un intervalo entre los 74 y 77 

millones de euros al cierre del ejercicio 2024. 
 
Asimismo, se mantienen los resultados descritos en el “Plan 2027” publicado el 18 de  diciembre de 
2023, en el que prevemos alcanzar un EBITDA recurrente entre 23 y 27 millones de euros en el 
ejercicio 2027, lo que supone una tasa de crecimiento anual compuesto entre el 20% y el 24% respecto 
al ejercicio 2022. 
 
 
 
 
 



Grado de Cumplimiento del Guidance anual del ejercicio 2024 al cierre del primer semestre: 

Resultados Consolidados Cierre Guidance 12 meses 

(millones de euros) 6M24 Bajo Alto 

Ingresos 126,0 270 290 

% de Cumplimiento 46,7% 43,4% 

Margen Bruto* 36,0 74 77 

% de Cumplimiento 48,6% 46,8% 

EBITDA recurrente** 7,3 14 15 

% de Cumplimiento 52,1% 48,7% 
* Calculado como ingresos ordinarios (126 millones de euros) menos coste de las ventas 
(90 millones de euros).
** Calculado como ingresos ordinarios (126 millones de euros) menos coste de las ventas 
(90 millones de euros) más otros ingresos de explotación (0,3 millones de euros) menos 
gastos de personal (22,5 millones de euros) menos otros gastos de explotación (6,3 
millones de euros) menos pérdida por deterioro de valor de activos financieros (0,5 
millones de euros) más gastos no recurrentes (0,4 millones de euros).

Mantenemos una tendencia sólida de resultados trimestrales, que unido al peso histórico del último 
semestre del año, nos permiten mantener nuestro guidance del ejercicio 2024. 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME MTF Equity se deja expresa constancia 
de que la información comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad 
de la Sociedad y sus administradores con cargo vigente. 

Atentamente, 

D. José Antonio Martínez Aguilar
Consejero Delegado de Making Science Group, S.A.





























































































































Making Science Group, S.A. y Sociedades Dependientes 
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2024 

(Expresados en euros) 

19. Gestión de riesgos financieros

La gestión de los riesgos financieros del Grupo está centralizada en la Dirección Financiera, la cual tiene 
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposición a las variaciones en los tipos de 
interés y tipos de cambio, así como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuación, se indican los 
principales riesgos financieros que impactan al Grupo: 

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento de las obligaciones 
contractuales por parte de las contrapartes del Grupo, es decir, la posibilidad de no recuperar los activos 
financieros por el importe reconocido y en el plazo establecido. 

El Grupo periódicamente analiza el nivel de riesgo al que está expuesto, realizando revisiones de todos 
los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demás de naturaleza no comercial. 

La información sobre las correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito se 
presenta en la nota 12. 

Con carácter general se mantiene la tesorería y activos líquidos equivalentes en entidades financieras de 
elevado nivel crediticio. 

Asimismo, no existe una concentración significativa del riesgo de crédito con terceros, la máxima 
exposición al riesgo de crédito es la siguiente: 

Concepto 
Otros activos financieros (nota 13) 
Cliente por ventas y prestación de servicios (nota 12) 
Otros deudores (nota 12) 
Efectivo y otros medios líquidos equivalentes (nota 15) 

Total 

b) Riesgo de liquidez

30/6/24 

No Corriente Corriente 

549.944 1.794.124 
42.639.311 
2.254.782 

22.234.201 
549.944 68.922.418 

31/12/23 

No Corriente Corriente 

323.329 453.363 
43.352.056 
2.235.659 

19.541.324 
323.329 65,582.402 

Con el fm de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su 
actividad, el Grupo dispone de la tesorería que muestra su balance de situación consolidado, así como 
de las líneas crediticias y de financiación que se detallan en la nota 18. 

El detalle del capital circulante es como sigue: 

Activos corrientes 
Pasivos corrientes 

Concepto 

Total 

30/6/24 
79.488.418 

106.862.819 
{27.374.401) 

31/12/23 
70.803.176 

105.567.925 
(34. 764. 749) 

El Grupo opera dentro del negocio de medios, tecnología y servicios profesionales, dentro de los cuales 
el Grupo tiene clientes de gran calidad que pagan en 30 o 60 días y tiene facilidades bancarias para 
acelerar este cobro. 
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Making Science Group, S.A. y Sociedades Dependientes 
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 30 de junio de 2024 

(Expresados en euros) 

Además, parte del pago de la compra del 19% de Agua 3 se ha pagado con acciones, lo que no representa 
un compromiso de caja; de esta forma, estos últimos tres puntos representan un importe significativo 
del fondo de maniobra que debemos aislar para entender el funcionamiento del Grupo; por ello, al 
realizar el análisis de estos conceptos y aislarlos, podemos ver que el fondo de maniobra es negativo en 
2,9 millones de euros, lo que sumado a los pagos de pendientes de las compras de empresas es de 2,6 
millones positivo, ya que estos compromisos están supeditados al cumplimiento de los objetivos 
financieros de EBITDA en estas unidades. 

Cifras consolidadas en € 

Total circulante 

De los cuales: con 
impacto en caja 

Deudas entidades de 
crédito de Largo Plazo 
parte Corriente 

Obligaciones y otros 
valores negociables 
(Bono) 

IFRS 16 Arriendos 

Deudas empresas del 
grupo y asociadas 

ICREEA 

Sub total con impacto en 
caja 

De los cuales: sin 
impacto en caja 

Deudas entidades de 
crédito revolving 
Deudas empresas del 
grupo y asociadas 

IFRS 9 Pérdida Esperada 

Sub total sin impacto en 
caja 

30 de junio de 2024 

Activo 
Capital 

Pasivo Circulante 

79.488.418 106.862.819 (27.374.401) 

Nota en 
Pasivo EEFFII 

7.211.586 18a 

3.400.000 18a 

2.020.398 11b 

3.962.389 18a 

1.500.000 18a 

- 18.094.373 

Nota en 
Activo Pasivo EEFFII 

- 21.821.597 18a 

408.577 18a 

(2.283.474) 12 

(2.283.474) 22.230.174 

Calendario vencimientos Pasivo Corriente 

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 Total 

2.521.923 1.356.876 840.550 2.492.237 7.211.586 

3.400.000 3.400.000 

505.100 505.100 505.100 505.100 2.020.398 

3.215.518 248.957 248.957 248.957 3.962.389 

- 1.500.000 1.500.000 

6.242.541 7.010.933 1,594.607 3.246.294 18.094.373 

Sin impacto en caja, es crédito revolving 
Principalmente es la parte pagada en acciones de la compra 

del 19% de Agua 3. 

IFRS 9: es una provisión que no impacta, necesariamente, en 
caja. 

El Grupo ha ejecutado el plan compartido en las últimas cuentas anuales y emprendido la recompra 
anticipada del bono de 12 millones de euros a los inversores que han acudido, obtener el financiamiento 
de 9 millones de euros a través de un crédito sindicado y la obtención de otros financiamientos de 
mediano plazo que le permiten estructurar sus compromisos futuros en un calendario de amortizaciones 
recurrente de 16,3 millones hasta junio de 2025. 
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