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ŉőǒǟĦłĦƚŉƤʻǉǧőʃ
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ŸƚłǧƘǇƏŸƘŸőƚǟƤʻŉőʻƏƤǒʻƘŸǒƘƤǒʁ

ȴʁ rĦƌŸƚūʻ łŸőƚłőʻ ųĦʻ łƤƘǧƚŸłĦŉƤʻ őƏʻ �őǊǟŸȫłĦŉƤʻ ŉőʻ �ǧƘǇƏŸƘŸőƚǟƤʻ ŉőʻ ¥ĦǟŸƤǒʻ ĦƏʻ
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ȳȳʁȴʁʻʬ�ĊŘŁĴïċŁŭţĚƛɴĒĚɴTţĳŭƓšïċŁŮţʭʻŉőƏʻ$ƤłǧƘőƚǟƤʻ�Ħǒőʁ
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ʬ¢ǊƤūǊĦƘĦʻŉőʻőƘŸǒŸƥƚʻŉőʻŁƤƚƤǒʻrĦƌŸƚūʻłŸőƚłőʻȴȲȴȳʭʻőǒʻőƏʻȳȵʻŉőʻƤłǟǧŁǊőʻŉőʻȴȲȴȶʂʻőǒʻ
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ȷʁ őūǨƚʻ ƏƤʻ łƤƘǧƚŸłĦŉƤʻ ĦƏʻ ƘőǊłĦŉƤʂʻ őƏʻ ȳȶʻ ŉőʻ ƘĦȅƤʻ ŉőʻ ȴȲȴȶʂʻ rĦƌŸƚūʻ łŸőƚłőʻ őǒǟħʻ
ƏƏőǾĦƚŉƤʻĦʻłĦŁƤʻǧƚʻǇǊƤłőǒƤʻŉőʻƚőūƤłŸĦłŸƥƚʻŁŸƏĦǟőǊĦƏʻłƤƚʻłĦŉĦʻǧƚƤʻŉőʻƏƤǒʻǟŸǟǧƏĦǊőǒʻŉőʻ
ƏƤǒʻŁƤƚƤǒʻǉǧőʻŪǧőǊƤƚʻőƘŸǟŸŉƤǒʻǇƤǊʻƏĦʻ�ƤƘǇĦƣźĦʻĦƏʻĦƘǇĦǊƤʻŉőƏʻʬ¢ǊƤūǊĦƘĦʻŉőʻőƘŸǒŸƥƚʻ
ŉőʻ ŁƤƚƤǒʻ rĦƌŸƚūʻ łŸőƚłőʻ ȴȲȴȳʭʂʻ ǇĦǊĦʻ ǒǧʻ ǊőłƤƘǇǊĦʻ ȅʻ ǇƤǒǟőǊŸƤǊʻ ĦƘƤǊǟŸȏĦłŸƥƚʁʻ .ǒǟĦǒʻ
ĦŉǉǧŸǒŸłŸƤƚőǒʻǒőʻőǒǟħƚʻǊőĦƏŸȏĦƚŉƤʻĦʻǧƚʻƘŸǒƘƤʻǇǊőłŸƤʻȫƉƤʂʻǉǧőʻŸƚłƏǧȅőʻőƏʻƚƤƘŸƚĦƏʻƘħǒʻ
őƏʻ łǧǇƥƚʻłƤǊǊŸŉƤʻĦʻƏĦʻŪőłųĦʻŉőʻŉőǒőƘŁƤƏǒƤʻŉőʻłĦŉĦʻǊőłƤƘǇǊĦʁʻ�ʻŉźĦʻŉőʻųƤȅʂʻǒőʻųĦƚʻ
ǊőłƤƘǇǊĦŉƤʻǧƚʻǟƤǟĦƏʻŉőʻˇʻȺʂȸʻƘŸƏƏƤƚőǒʻŉőʻƏƤǒʻˇʻȳȴʻƘŸƏƏƤƚőǒʻŉőʻƚƤƘŸƚĦƏʻŸƚŸłŸĦƏʻŉőʻƏĦʻ
őƘŸǒŸƥƚʂʻ ǉǧőŉĦƚŉƤʻ ǇƤǊʻ ǟĦƚǟƤʻ ǧƚʻ ƚƤƘŸƚĦƏʻ ǾŸǾƤʻ ŉőʻ ˇʻ ȵʂȶʻ ƘŸƏƏƤƚőǒʂʻ ƏƤǒʻ łǧĦƏőǒʻ ǒőʻ
ĦŁƤƚĦǊħƚʻłƤƘƤʻǟĦǊŉőʂʻĦʻƏĦʻFőłųĦʻŉőʻØőƚłŸƘŸőƚǟƤʂʻőǒǟƤʻőǒʂʻőƏʻǇǊƥȄŸƘƤʻȳȵʻŉőʻƤłǟǧŁǊőʻ
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ȸʁ ºőƚŸőƚŉƤʻőƚʻłǧőƚǟĦʻƏƤʻĦǾĦƚȏĦŉƤʻǉǧőʻőǒǟħʻőƏʻǇǊƤūǊĦƘĦʻŉőʻǊőłƤƘǇǊĦʻŉőƏʻ�ƤƚƤʂʻłƤƘƤʻ
ǟĦƘŁŸŒƚʻ ǉǧőʻ őƏʻ ǇƏĦȏƤʻ ǇĦǊĦʻ ƏƏőǾĦǊʻ Ħʻ łĦŁƤʻ ƏĦʻ �ǇƤǊǟĦłŸƥƚʻ ŉőƏʻ �łłŸƤƚŸǒǟĦʻ őȄłőŉőʻ őƏʻ
ǾőƚłŸƘŸőƚǟƤʻ ƚĦǟǧǊĦƏʻ ŉőƏʻ �ƤƚƤʻ ȅʻ ǉǧőʂʻ ĦŉŸłŸƤƚĦƏƘőƚǟőʂʻ rĦƌŸƚūʻ łŸőƚłőʻ ǟŸőƚőʻ ƏĦʻ
łĦǇĦłŸŉĦŉʻ ƚőłőǒĦǊŸĦʻ ǇĦǊĦʻ őƏʻ ǇĦūƤʻ ŉőʻ ƏĦʻ ǇĦǊǟőʻ ǊőƘĦƚőƚǟőʻ ŉőʻ ƏƤǒʻ �ƤƚƤǒʂʻ ƚƤʻ ǊőǒǧƏǟĦʻ
ƚőłőǒĦǊŸƤʻƚŸƚūǧƚĦʻĦłłŸƥƚʻĦŉŸłŸƤƚĦƏʻǇƤǊʻǇĦǊǟőʻŉőʻƏĦʻƤłŸőŉĦŉʁʻ
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.ƚʻ łǧƘǇƏŸƘŸőƚǟƤʻ ŉőʻ ƏƤʻ ŉŸǒǇǧőǒǟƤʻ őƚʻ ƏĦʻ �ŸǊłǧƏĦǊʻ ȵʎȴȲȴȲʻ ŉőƏʻ �r.ʻ rºFʻ .ǉǧŸǟȅʻ ǒőʻ ŉőƉĦʻ őȄǇǊőǒĦʻ
łƤƚǒǟĦƚłŸĦʻ ŉőʻ ǉǧőʻ ƏĦʻ ŸƚŪƤǊƘĦłŸƥƚʻ łƤƘǧƚŸłĦŉĦʻ ǇƤǊʻ ƏĦʻ ǇǊőǒőƚǟőʻ ųĦʻ ǒŸŉƤʻ őƏĦŁƤǊĦŉĦʻ ŁĦƉƤʻƏĦʻőȄłƏǧǒŸǾĦʻ
ǊőǒǇƤƚǒĦŁŸƏŸŉĦŉʻŉőʻƏĦʻ�ƤƘǇĦƣźĦʻȅʻǒǧǒʻĦŉƘŸƚŸǒǟǊĦŉƤǊőǒʻłƤƚʻłĦǊūƤʻǾŸūőƚǟőʁ

�ǟőƚǟĦƘőƚǟőʂʻ
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�ƤƚǒőƉőǊƤʻ$őƏőūĦŉƤʻŉőʻrĦƌŸƚūʻłŸőƚłőʻGǊƤǧǇʂʻʁ�ʁʻ
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2.2 EBITDA Recurrente Proforma/Gastos Financieros Netos 

Tabla 3. EBITDA Recurrente Preforma / Gastos Financieros Netos 
(miles de euros) 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 
Gastos financieros Netos 
EBITDA Recurrente y sin inversión en talento 
EBITDA Recurrente y sin inversión en talento/ Gastos financieros Netos 

2023 

(341) 

4.707 

4.367 

11.187 
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